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Informacje zawarte w niniejszym sprawozdaniu obejmuja okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2019
roku do 31 grudnia 2019 roku i zostaty sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci (MSR) i Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) oraz
zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie Rozporzadzen Komisji Europejskiej oraz
zgodnie z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 roku (Dz. U. z 2018r.poz. 757)
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw
wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim.

W niniejszym sprawozdaniu w celu zapewnienia poréwnywalnosci ujeto dane finansowe za
2018 rok.

1. Informacje ogdlne

Grupa Kapitatowa PBS Finanse S.A. skiada sie ze spdtki dominujgcej PBS Finanse S.A. i jej spdtek
zaleznych.

Spotka dominujgca powstata pod firmg Beef - San Zaklady Miesne Spdtka Akcyjna na mocy aktu
zawigzania spotki akcyjnej i uchwalenia statutu (Akt notarialny z dnia 07.12.1991r., Rep. A nr
1034/91) oraz rejestracji na mocy Postanowienia Sgdu Rejonowego w Krosnie, Spétka zostata
wpisana do rejestru handlowego w dniu 27 stycznia 1992 roku pod numerem RHB 331
(Postanowienie Sadu Rejonowego w Krosnie z dnia 27.01.1992r.). W dniu 6 grudnia 2001 roku
nastapita rejestracja Spétki w Krajowym Rejestrze Sadowym prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, Xl Wydziat Gospodarczy KRS pod numerem 0000069391 (Postanowienie Sadu
Rejonowego w Rzeszowie z dnia 06.12.2001r.). Spétka zostata utworzona na czas nieozhaczony.
W dniu 31 grudnia 2010 roku Sad Rejonowy w Rzeszowie, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego zarejestrowat zmiane nazwy Spdétki na PBS Finanse Spotka Akcyjna, na skutek
Uchwaty nr 3 podjetej na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki w dniu 4 listopada 2010 roku
(Akt notarialny z dnia 04.11.2010r., Rep. A nr 8472/2010).

Akcje Spotki zgodnie z uchwata nr 110/2004 Zarzagdu GPW w Warszawie z dnia 30.04.2004r. sa
przedmiotem obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie,

Zmiany kapitatu zakladowego PBS Finanse S.A.:

- 21.07.2005 roku nastgpita rejestracja podwyiszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
celowego w kwocie 3.570 tys. zt zgodnie z uchwatg nr 5 WZA z dnia 17 czerwca 2005 roku.

- 25.10.2006 roku nastgpita rejestracja podwyiszenia kapitatu zakladowego w zwigzku z objeciem
przez akcjonariuszy akcji serii E i F.

-15.03.2011 roku nastgpita rejestracja obnizenia kapitatu zaktadowego o kwote 37 627 200 zi,
zgodnie z uchwata nr 4 WZA z dnia 04.11.2010r., z kwoty 52 260 000 zt do kwoty 14 632 800 zt
poprzez obnizenie wartosci nominalnej akcji z kwoty 1,00 zt do kwoty 0,28 zt. Kapitat zaktadowy
Spotki wynosit 14 632 800,00 zt i dzielit sie na 52 260 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt
kazda.

- 02.11.2011 roku nastagpita rejestracja podwyiszenia kapitatlu zaktadowego o kwote 14 632 800 z,
zgodnie z Uchwatg nr 8 WZA z dnia 19 maja 2011r. - w zwigzku z objeciem przez akcjonariuszy akgji
serii G. Po rejestracji podwyiszenia kapitatu zakladowego wynosit on 29 265 600 ztotych i dzielit sie
na 104 520 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 0,28 zt kazda.

W dniu 27.01.2014r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie PBS Finanse S.A. podjeto uchwate dotyczaca
podwyiszenia wartosci nominalnej kazdej akcji Spétki z kwoty 0,28 ztotych do kwoty 2,80 ztotych
poprzez scalenie tak, ze kazde 10 akcji Spotki zostato wymienione na jedng akcje. W dniu 27.02.2014
roku nastgpita wymiana 104 520 000 sztuk akcji Spotki o wartosci nominalnej 0,28 ztotych na
10 452 000 sztuk akcji o wartosci nominalnej 2,80 ztotych kaida. Po procesie scalenia akcji Spotki
kapitat nie ulegl zmianie i wynosi 29 265 600 ztotych i dzieli sig na 10452 000 akcji o wartosci
nominalnej 2,80 ztotych kaida.
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1.1 Ogélna charakterystyka spétki dominujacej

Nazwa: PBS Finanse S.A.

Adres siedziby: 38-500 Sanok, ul. Mickiewicza 29

NIP: 6870005496 nadany przez Urzad Skarbowy w Sanoku
Regon: 370014314 nadany przez Urzad Statystyczny w Krosnie

Sad Rejonowy XIl Wydziat Gospodarczy

Organ Rejestrowy: Krajowego Rejestru Sadowego w Rzeszowie

Data wpisu do rejestru: 06.12.2001r,
Numer w rejestrze: 0000069391
Rapitalzldadowy: 29 265 600,00 ztotych i dzieli sie na 10 452 000 sztuk

akcji o wartodci nominalnej 2,80 ztotych kazda
Forma prawna; Spoétka Akcyjna

Spotka zostata utworzona aktem notarialnym z dnia
11.12.1991 roku — Repertorium A nr 1098/91.

Czas trwania: nieoznaczony

Akt notarialny:

Przedmiot dziatalnosci wg PKD: | 64197

Przedmiotem dzialalnoéci Spétki dominujacej jest pozostate posrednictwo pieniezne — posrednictwo
finansowe w zakresie udzielania pozyczek, kredytéw oraz leasingu.

2. Sktad Grupy Kapitatowej

W sktad Grupy Kapitatowej na dzier 31 grudnia 2019r. oprécz PBS Finanse S.A. wchodza nastepujace

spotki zalezne:

1) Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedziba w Sanoku. Emitent posiada 55 892
udziaty, co stanowi 99,9% kapitatu zaktadowego tej spotki.

Duet Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29

Regon 180032871

NIP 6871817776

KRS 0000232581

Duet Sp. z o.0. zalozona w dniu 04.04.2005 r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia 04.04.2005 r.,
Repertorium A nr 2578/2005). Kapitat zakladowy wynosi 2 795 000,00 zt (dwa miliony siedemset
dziewigcdziesigt pig¢ tysigcy zlotych) i jest podzielony na 55 900 (pigédziesigt pie¢ tysiecy
dziewigCset ) udziatéw o réwnej wartosci 50 (pieédziesiat) zt kazdy.

W ramach Spétki DUET Sp. z o.0. realizowany jest Projekt Szybka Pozyczka. Przedmiotem dziatalnogci
Spoiki jest udzielanie pozyczek klientom — osobom fizycznym o wartosci od 500 zt do 4000 zt na okres
19, 26, 39 i 52. Idea tego projektu polega na wykorzystaniu potrzeb grupy klientéw nie
obstugiwanych przez banki. W zwigzku z zmiennoscia prawa w zakresie dziatalnoéci firm
pozyczkowych oraz przegladu portfela pozyczkowego, Zarzad w odpowiednim terminie podejmie
decyzje co do zakresu oferty.

Udziatowcami aktualnymi spotki sa:

- PBSFinanse S.A. (55 892 udziatéw po 50 zt kaidy udziaf);
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- Zygmunt Winnicki (8 udziatéw o wartosci 50 zt kazdy udziat).

2) Newco Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Sanoku. Emitent posiada
213 udziatéw, co stanowi 100 % kapitatu zaktadowego tej spotki.

Newco Spdtka z ograniczong odpowiedzialno$cig, 38-500 Sanok ul. Mickiewicza 29.

REGON 180608532

NIP 6871940821

KRS 0000364383
Newco Sp. z o.o. zatoiona zostala w dniu 24,08.2010 r. w Sanoku (Akt notarialny z dnia
24,08.2010 r., Repertorium A nr 6377/2010). Kapitat zaktadowy wynosi 213 000,00 (dwiescie
trzynascie tysiecy) zl i jest podzielony na 213 (dwiescie trzynascie) udziatow o réwnej wartosci 1 000
(jeden tysiac) zt kazdy. PBS Finanse S.A. posiada 100% udzialdw w kapitale zaktadowym Spotki.
Przedmiotem dzialalnosci Spétki miato byé prowadzenie portalu internetowego obstugujgcego
pozyczki typu Social Lending. Newco Sp. z 0.0., zamkneto ten projekt. Zarzad spotki planuje
rozszerzenie zakresu dziatalnosci w branie o niskim ryzku i wysokiej stopie zwrotu przy
uwzglednieniu aktualnej sytuacji zwigzanej z sytuacjg epidemiczna kraju.

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 31.12.2018r.)

£ N
PBS Finanse Spoétka
Akcyjna S.A.

N

Duet Sp. z 0.0. Newco Sp. z 0.0.
99,99% 100%

. N—

Schemat Grupy Kapitatowej (podmioty podlegajace konsolidacji - stan na 31.12.2019r.)

N,
PBS Finanse Spotka
Akcyjna S.A.

~r
N L

Duet Sp. z 0.0. Newco Sp. z 0.0.
99,99% 100%
Sl e

Na dzieri 31 grudnia 2019 roku udziat w ogdlnej liczbie glosdéw posiadany przez jednostke
dominujgcg w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi jednostki dominujgcej w kapitale tych
jednostek.

W okresie od dnia sporzadzenia raportu okresowego (za Il kwartal 2019r. na dzien
29.11.2019r.) do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu sktad Grupy Kapitatowe] nie ulegt zmianie.
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3. Podstawowe wielkoéci ekonomiczno-finansowe

3.1. Charakterystyka struktury aktywéw i pasywéw skonsolidowanego bilansu, w tym z punku
widzenia ptynnosci Grupy Kapitatlowej PBS Finanse S.A.

I. Aktywa trwate 5 014 14 378 16 536
1. Wartosci niematerialne i prawne . 2| 2]
2. Rzeczowe aktywa trwale 310 627 627
3. Naleznosci diugoterminowe 33 46 46
4. Inwestycje diugoterminowe 4 636 12 608 15 456
4.1. Nieruchomosci 2 607 3099 3099
4.2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 2029 9509 12 357
5. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35| 1095 405
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego pod. dochodowego 35 1 095 405
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe . . -
1l. Aktywa obrotowe 9912 6 628 6 628
1.Zapasy . b
2. Naleznosci krétkoterminowe 1218 1987 1987,
3. Inwestycje krétkoterminowe 8 637 4 590 4 590
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 8 637 4 590 4 590)
a) w jednostkach powigzanych . . .
b) w pozostatych jednostkach 3 543 1735 1735
c) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2 855 2855
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 51

5
I. Kapital wtasny 12 140 17 391 19 549
1. Kapitat zaktadowy 29 266 29 266 29 266
2. Kapitat zapasowy 1817 1817 1817
3. Kapitat z aktualizacji wyceny -780) -2 938 -780
4. Pozostate kapitaly rezerwowe 582 582 582
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -11 347, -8 501 -8 501
6. Zysk (strata) netto -7 398 -2 835 -2 835
1. Kapitaty mniejszosci g . b
I1l. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania razem 2 786 3 615 3615
1. Rezerwy na zobowigzania 459 496 496
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 419 307 307,
1.2. Rezerwa na swiadczenia emerytalne i
podobne 40| 189 189
2. Zobowigzania dtugoterminowe 996 1469 1469
3. Zobowiazania krétkoterminowe, tym: 463 769 769
3.1. Fundusze specjaine 138 164 164
4. Rozliczenia miedzyokresowe 868 88 881
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Wskazniki ptynnosci w okresie sprawozdawczym w stosunku do roku ubieglego przedstawiono
ponizej.

wskainik ptynnosci biezacej 21,4 8,6 8,6
wskaznik ptynnosci szybki 21,3 8,6 8,6
wskaZnik ptynnosci natychmiastowej 11,0 3,7 3,7

Poziom wskaZnikéw plynnosci Grupy na 31.12.2019r. Zarzad ocenia jako nie zagrazajacy ptynnosci.

3.2. Charakterystyka struktury aktywoéw i pasywow bilansu, w tym z punku widzenia plynnosci
Spétki PBS Finanse S.A.

I. Aktywa trwate 4134 12927 15085
1. Wartosci niematerialne i prawne - e -
2. Rzeczowe aktywa trwate 173 516 516
3. Naleznosci diugoterminowe 33 46 46
4. Inwestycje diugoterminowe 3893 11270( 14118
4.1, Nieruchomosci 1 864 1761 1761
4.2. Dtugoterminowe aktywa finansowe 2 029 9509 12357
5. Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 35 1095 405
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego pod. dochodowego 35 1 095 405
5.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe - . 4
Il. Aktywa obrotowe 9320 6 790 6 790
1.Zapasy g g -
2. Naleznosci krétkoterminowe 30 176 176
3. Inwestycje krotkoterminowe 9 251 6 581 6581
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 9 251 6 581 6 581
a) w jednostkach powigzanych 714 2020 2020
b) w pozostatych jednostkach 3543 1735 1735
c) srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne 4954 2826 2826
4. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 33] 33
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I, Kapitat wiasny 12 577 18 687, 20 845

1. Kapitat zaktadowy 29 266 29 266 29 266

2. Kapitat zapasowy 1817 13817 1817

3. Kapitat z aktualizacji wyceny -780) -2 938 -780

4. Pozostate kapitaty rezerwowe 582 582 582

5. Zysk (strata) z lat ubiegtych -10 040, -7 983 -7 983

6. Zysk (strata) netto -8 268 -2 057 -2 057

II. Kapitaty mniejszosci - 4 o

Ill. Zobowigzania i rezerwy na 877 1030 1030

zobowigzania razem

1. Rezerwy na zobowigzania 459 496 496
1.1. Rezerwa z tytutu

odroczonego podatku dochodowego 419 307 307
1.2. Rezerwa na swiadczenia

emerytalne i podobne 40 189 189

2. Zobowigzania dtugoterminowe 52 1 1

3. Zobowigzania krétkoterminowe,

tym: 366 533 533
3.1. Fundusze specjalne 138 164 164

4. Rozliczenia miedzyokresowe . i i

Wskazniki ptynnosci w okresie sprawozdawczym w stosunku do roku ubieglego przedstawiono
ponizej.

wskaZnik ptynnosci biezgcej 25,5 12,7 12,7
wskaznik ptynnosci szybki 254 12,7 12,7
wskaZnik ptynnosci natychmiastowej 13,6 53 5,3

Poziom wskaznikéw ptynnosci Spétki dominujacej na 31.12.2019r. Zarzad ocenia jako nie zagrazajacy
ptynnosci.

3.2. Opis istotnych pozycji pozabilansowych w ujeciu podmiotowym, przedmiotowym
i wartosciowym

Grupa Kapitalowa PBS Finanse S.A. na 31.12.2019r. posiada nastepujgce zobowiazania
pozabilansowe w formie weksli wiasnych:
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PBS Finanse S.A. Eump?ﬁkl Fundusz umowa leasingowa weksel in blanco 71
Leasingowy S.A.
RELISEara PolEkE umowa leasingowa weksel in blanco 35
Sp. z o.0.
BC! Lse;s;nf zolska umowa leasingowa weksel in blanco 33
D .z 0.0, T
uetSp.z 0.0 RCl Leasing Polska . ;
umowa leasingowa weksel in blanco 33
Sp. z 0.0.
Rel kegsimE:Polssd umowa leasingowa weksel in blanco 21
Sp.z o.0.

3.3. Opis struktury giéwnych lokat kapitatowych lub inwestycji kapitalowych dokonanych
w ramach Grupy Kapitatowej w danym roku

PBS Finanse S.A. w 2019r. udzielita nastepujgce pozyczki dla spodtek zaleinych dla ktérych zgodnie
z MSSF 9 przeprowadzona zostata analiza modelu oczekiwanych strat kredytowych:

1) Pozyczka dla Newco Sp. z 0.0. z dnia 03.10.2019r. na kwote 98 000,00 zt
Pozyczka obstugiwana jest na biezaco i bedzie sptacana w terminowo.

2) Pozyczka dla Newco Sp. z 0.0. z dnia 31.12.2019r. na kwote 600 000,00 z

Pozyczka w cato$ci zostanie przeznaczona na zakup od spétki Duet Sp. z o.0. pakietu wierzytelnosci
oraz innych ewentualnych sktadnikéw majatkowych. Zakup wierzytelnosci wpisuje sie w realizacje
reorganizacji/restrukturyzacji Duet Sp. z 0.0. i pozwoli na obnizenie kosztow dziatalnosci Grupy przy
generowaniu przychoddéw z dziatalnosci pozyczkowej oraz zarzgdzania portfelem wierzytelnosci.
Zatem po przeprowadzonej analizie modelu oczekiwanych strat kredytowych nie ma potrzeby
tworzenia odpisu naleznosci z tytutu powyiszych pozyczek.

3) Pozyczki dla Duet Sp. z o.0. (udzielone 30.01.2014r. oraz 28.01.2010r. wraz z pdZniejszymi
aneksami), ktérej warto$é na 31.12.2019r. wynosi 2 116 tys. zi.

Zgodnie z MSSF 9 przeprowadzona zostata analiza modelu oczekiwanych strat kredytowych od
momentu ujecia w/w pozyczki w ksiegach. W rezultacie PBS Finanse S.A. dokonala odpisu
aktualizujgcego wartosci pozyczki na kwote 2 115731,00 zt w tym: (1900 000,00 zt kapitat oraz
215 731,00 zt odsetki) ze wzgledu na sytuacje finansowa spoétki DUET Sp. z 0.0. oraz analize portfela
wierzytelnosci Spotki.

4) Pozyczka dla Duet Sp. z 0.0. z dnia 07.03.2019r. na kwote 90 000,00 zt
Czes¢ kwoty pozyczki - 15 tys. 2t zostato sptacone dnia 15 kwietnia 2020r. Po przeprowadzeniu analizy
modelu oczekiwanych strat kredytowych, PBS Finanse S.A. dokonata jednak aktualizacji wartosci tej

pozyczki na kwote 75 tys. zi.

Dokonane odpisy nie majg wptywu na wynik Grupy Kapitalowej PBS Finanse S.A.
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4. Opis czynnikéw i zdarzen, w tym o nietypowym charakterze, majacych znaczacy wplyw
na dziatalnos¢ i sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A., w tym na
osiggniete zyski lub poniesione straty w roku obrotowym

Gtéwne czynniki majace wplyw na osiagniety w 2019r. wynik finansowy to:

e wysokos¢ osiggnigtych przychodéw z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych, na ktére
zasadniczy wptyw mialo ograniczenie akcji kredytowej w segmencie klientéw indywidualnych
i biznesowych przez PBS Bank w Sanoku (w zwigzku z tym PBS Finanse S.A. jako Agent dla
Banku w swojej ofercie miat ograniczang oferte produktowsg ). Zaznaczy¢ nalezy, iz taczaca
Umowa Agencyjna i zakaz konkurencji w zakresie produktéw finansowych uniemozliwit
szybkie wejscie w alternatywne Zrddta przychodu z tytutu posrednictwa finansowego/
bankowego

* zmniejszenie przychodéw o -792 tys. zt (stan na 30.09.2019r.) w zwigzku z naliczeniem
rezerw utworzonych przez PBS Bank w odniesieniu do wszystkich ekspozycji kredytowych
zgodnie z Aneksem nr 1/2017 do Umowy Agencyjnej nr 1/2011 z dnia 01.07.2011r. (Raport
1/ 2017, Raport 5/2019 oraz Raport nr 10/2019)

e Brak porozumienia z PBS Bankiem w zakresie zmian do Umowy Agencyjnej - nowa forma
wspotpracy. Skutkowato to podpisaniem Porozumienia rozwiazujacego z dnia 29.11.2019r.
pomigdzy PBS Finanse S.A., a PBS Bank. Umowa przestata obowiazywac od 28 lutego 2020r.

¢ przychody z tytutu odsetek od obligacji, lokat i udzielonych pozyczek w kwocie 779 tys. zi
aktualizacja wartosci inwestycji i Srodkow trwatych -6 696 tys. Zt (gléwna wartos¢ to
umorzenie obligacji PBS Banku w zwigzku z przymusows restrukturyzacjg przeprowadzong
przez BFG do tegoi podmiotu), w tym:
- akcje: +150 tys. zt
- obligacje: + 162 tys. Zt
- obligacje PBS Bank: -4 909 tys. zt
- pozyczki dla Duet Sp. z 0.0.: -2 191 tys. zt
- aktualizacja inwestycji w nieruchomosci wzrost o 103 tys. zt
- aktualizacja srodkéw trwatych — 11 tys. zt

e podatek odroczony — zmniejszenie wyniku brutto o - 480 tys. zi.

W 2019r,, w poréwnaniu do roku ubiegtego, Grupa osiggneta ujemne wyniki finansowe na
wszystkich poziomach dziatalnosci gospodarczej pomimo znacznego ograniczenia kosztéw
dziatalnosci w roku 2019 w stosunku do 2018 o 982 tys. (sp6tka ograniczyla koszty pomimo likwidacji
placéwek, redukcji zatrudnienia i wyptaceniu odpraw). Tak wiec wyniki finansowe, przychody sa
pochodng procesu reorganizacji PBS Finanse S.A. , jej struktury zatrudnienia, sprzedazy. Obecnie
trwa proces ograniczenia pozostatych kosztéw, natomiast spadek przychodéw w 2019 r wynika
réwniez ze zmniejszenia akcji kredytowej przez PBS Bank dla klientéw indywidulanych i biznesowych,
a tym samym brakiem mozliwosci oferowania na rynku ustug bankowych przez PBS Finanse S.A.
konkurencyjnej, petnej oferty produktowej. Spadek przychodéw podyktowanym byt takze
obcigzeniem  przychodéw spétki rezerwami tworzonymi przez bank na kredyty zagrozone (do
30.09.2019r. kwota zmniejszenia przychodéw osiaggneta wartosé 792 tys. zt). Z tego tez powodu
Zarzad podjat préby zmiany umowy agencyjnej taczacej PBS Bank z PBS Finanse S.A. w szczegdlnosci
w zakresie pomniejszania wynagrodzenia o koszty ryzyka klientéw banku. W konsekwencji strony
podpisaty Porozumienie rozwigzujgce o ktdrym mowa w pkt 4.1

Zarzad obecnie opracowuje zmiang obecnego modelu biznesowego, ktdéry uwzgledni zmieniajace sie
realia rynkowe, sytuacje epidemiczna kraju oraz potencjat Spétki. Opracowywany nowy model
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biznesowy uwzglednia rowniez mozliwos¢ rozszerzenia palety produktowej w oparciu
o alternatywnych dostawcow ustug i produktow, jak i réwniez utworzenie nowego obszaru
prowadzonej dziatalnosci. Ponadto, obecnie prowadzone sy prace w obszarach iprocesach
wymagajacych udoskonalen, wzrostu rentownosci i efektywnosci dziatania oraz nad lepszym
wykorzystaniem potencjatu wigcznie z korektg lub zmiang dotychczasowej strategii. Nadal bedzie
kontynuowana droga ograniczania kosztowego, racjonalizacji procesdw, ktéra doprowadzi do
poprawy efektywnosci sprzedazy.

4.1. Porozumienie z dnia 29.11.2019r.

Zarzad PBS Finanse SA (,Spétka”, "Emitent") , w nawigzaniu do raportu biezacego 19/2018 z dnia
10.08.2018r, 27/2018 z dnia 15.11.2018 oraz 29/2018 z 13.11.2018, 4/2019 z 24.05.2019r, 5/2019 z
12.06.2019r. oraz 1/2019 z 31.07.2019 dotyczacego rozpoczecia rozmdw z inicjatywy Podkarpackiego
Banku Spdtdzielczego w Sanoku (,Bank”} odnosnie rozwigzania umowy agencyjnej oraz okredlenia
nowych zasad wynagrodzenia Agenta wynikajacej z tej umowy, przekazuje do publicznej wiadomosci,
iz w dniu 29 listopada 2019 roku Emitent i Bank wobec niedojscia do porozumienia we wskazanym
zakresie postanowity zgodnie rozwigza¢ umowe z dniem 29.02.2020 r.

Na mocy porozumienia zawartego przez Strony z dniem jego zawarcia tracga moc wszelkie
dotychczasowe uzgodnienia Stron dotyczace zasad wynagradzania Agenta z tytutlu wykonania
czynnosci agencyjnych, w tym uzgodnienia dotyczace pomniejszania wynagrodzenia Agenta o
wspdiczynnik utworzonych rezerw — na zasadach okreslonych w Aneksie nr 1/2017 do tej umowy,
zawartym w dniu 26.01.2017 r. oraz obowiazku wyptaty wynagrodzenia przez Bank na rzecz Agenta w
przypadku rozwigzania utworzonych rezerw, a takie wszelkie inne postanowienia umowne, ktdrych
przedmiotem byto ustalenie zasad rozliczenia wynagrodzenia naleznego Agentowi z tytutu wykonania
czynnosci agencyjnych. Dzied 19 lutego 2020 r. zostat uznany za ostatni dzief pracy operacyjnej
Agencji Banku prowadzonych przez Agenta. W celu zrekompensowania Agentowi utraty
wynagrodzenia w zwigzku z rozwigzaniem Umowy Agencyjnej oraz Umowy z dnia 22.08.2013r.
w sprawie ustalenia zasad obliczania wynagrodzenia za czynnosci agencyjne, przed uptywem okresu,
na jaki umowy te zostaty zawarte, Bank zaptaci Agentowi odszkodowanie w tgcznej kwocie
wynoszgce] 1 234 261,17 zi. Nastepcg prawnym Umowy Agencyjnej z dn.24.01.2011r. oraz
Porozumienia rozwigzujacego z dn. 29.11.2019r. zgodnie z otrzymanym pismem z BFG w Warszawie
jest Bank Nowy BFG SA.

4.2. Agencyjne oddziaty bankowe

Jednostka dominujgca w ramach umowy agencyjnej zawartej w dniu 24.01.2011r. prowadzita
dziatalnos$é w zakresie posrednictwa kredytowego w nastepujacych placéwkach bankowych (stan na
31.12.2019r.)

Katowice 22.07.2011r. ul. Opolska 22; 40-084 Katowice
Lublin 21.05.2013 r. ul. Krakowskie Przedmiescie 41/1; 20-866 Lublin

Zgodnie z informacja zawarta w raporcie nr 13/2019, dzien 19 lutego 2020r. zostat uznany za ostatni
dzien pracy operacyjnej Agencji Banku prowadzonych przez Agenta.

Przychody z tytutu posrednictwa kredytowego realizowanego przez placéwki na dzien 31.12.2019r.
osiggnety wartos$é 995 tys. zt tj. 79,0% przychoddw ze sprzedazy ogblem.
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Przychody z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych — poréwnanie roczne

20109r. 995

79,0%

2018r. 2574 90,0%

Poréwnujac powyisze wyniki spotki — przychody z tytutu poérednictwa w ustugach finansowych—
obserwujemy ich spadek o 1579 tys. zf ( w tym pomniejszenie z tytulu rezerw osiggneto kwote 792
tys. Pozostat czgs¢ wynika z braku odnowieni kredytéw przez PBS Bank przy udziale PBS Finanse SA
oraz zmniejszeniem akcji kredytowej przez bank) w roku 2019 w poréwnaniu z rokiem 2018.

4.3. Pozostata dziatalno$é

Przychody z tytutu prowadzonej pozostalej dziatalnosci ustugowej w PBS Finanse S.A. (przychody
z wynajmu trzech lokali) na dziert 31.12.2019r. stanowig 21% przychodéw sprzedazy ogélem.

4.4, Duet Sp. z 0.0. — reorganizacja/restrukturyzacja

Naktady na rozwéj obstugi projektu ,Szybka Poiyczka” realizowanego jest w ramach Spotki zaleznej
Duet Sp. z o0.0. zostaly wstrzymane, a dotychczasowy portfel kredytowy zostat poddany analizie.
W dogodnym czasie po uzyskaniu stosownych wnioskéw Zarzad podejmie stosowne decyzje.

4.5.Newco Sp. z 0.0. — odzyskiwanie wierzytelnosci

W dniu 31.12.2019r. Newco Sp. z o.0. podpisata umowe przedwstepng nabycia pakietu
wierzytelnosci od Duet Sp. z 0.0. Przewidywany zakup wierzytelnosci wpisuje sie w realizacje nowych
projektéw Spétki.

4.6.Inwestycje krétkoterminowe — akcje

Akcje Spotek notowanych na GPW w Warszawie - zgodnie z przyjeta metodg wyceny do wartosci
godziwej przez wynik finansowy - na dzieri 31.12.2019 roku odnotowano warto$é tych aktywoéw
w wysokosci 1 884 tys. zt. Zestawienie posiadanych akcji wraz z ich wyceng na 31.12.2019r.
131.12.2018r. przedstawia ponizsza tabela.

P.A. NovaS.A. 116 773 116 773 1,16 1,16 1869 1717
INDYKPOL = 15 - - - 1
Z.M. Mystaw S.A. 66 985 66 985 0,64 0,64 - -
PZU S.A. 400 400 - - 16 17

Razem 184 158 184173 = - 1885 1735

13




Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Emitenta PBS Finanse S.A. oraz Grupy Kapitatowej PBS Finanse 5.A.
za rok zakoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

W roku 2018 Spotka dokonata aktualizacji wartosci inwestycji Spotki Mystaw Sp. z 0.0. o kwote
-9tys. zl.

4.7. Aktywa finansowe
a) obligacje
Zestawienie posiadanych obligacji oraz ich wycene przedstawia ponizsza tabela.

Zgodnie z przyjeta przez Spotke zmiang zasad wyceny inwestycji finansowych, od 1 stycznia 2019r.
obligacje wyceniane sg zgodnie z MSSF 9 wedtug zamortyzowanego kosztu, a wartos¢ ich na
31.12.2019r. wynosi 3 687 tys. zt.

Zastosowanie MSSF 9 od 1 stycznia 2019r. wymagalo przeksztaicenia wartosci obligacji ustalonej na
31.12.2018r. zgodnie z MSR 39, z wartosciag poczatkowa na 01.01.2019r. zgodnie z MSSF 9.

Saldo przeksztatcenia zostato rozliczone z kapitatem z aktualizacji wyceny, w zwigzku z czym nastgpito
jego zmniejszenie o kwote 2 158 tys. zt. w tym: wartos¢ obligacji 2 848 tys. zt - podatek 690 tys. zi.

W celu zapewnienia poréwnywalnosci, wartos¢ obligacji na 31.12.2018r. przedstawiona w tabeli
wedlug wartosci godziwej, przeksztalcona zostata na 01.01.2019r. na wartos¢ wedtug
zamortyzowanego kosztu.

Getin Noble Bank 2244 6227 6 403
PBS Bank - 4775 3054
PCC Rokita 17 17 17
M.W Trade S.A. - 5 5
Marvipol S.A. - 166 172
Echo Investment S.A. 28 28 28
Krakowski Bank Spotdzielczy SBK 375 375 289
Best S.A. - 12 12
mBank S.A. 595 595 614
Kruk S.A. 127 127 128
Ronson Eurpoe N.V. - 9 10
Ghelamco Invest Sp. z o.0. 1 20 20
IT Centrum Technologii ptatniczych S.A. 300 -

Razem 3687 12 356 9508

Skutki wyceny za IV kwartat 2019r. ujete zostaty w przychodach i kosztach finansowych.

W zwigzku z informacja o wszczeciu przymusowej restrukturyzacji Podkarpackiego Banku
Spdtdzielczego oraz po analizie komunikatu Bankowego Funduszu Gwarancyjnego (dostepnego pod
adresem WWwW: https://www.bfg.pl/przymusowa-restrukturyzacja-podkarpackiego-banku-
spoldzielczego-w-sanoku-informacja-rozszerzona/), PBS Finanse S.A. umorzyta nalezgce do Spétki
obligacje serii PBS0720,PBS1021, PBS0523, PBS1024 o tgcznej nominalnej wartosci 5.264.600,00 zt.
(Raport 1/2020/1 z dn. 17.01.2020r. oraz Raport nr 5/2020/2 z dn.07.02.2020r.).

W zwigzku z powyiszym Spotka dokonata odpisu obligacji PBS Banku na kwote 4 909 544,33 z
(wycena wedlug zamortyzowanego kosztu na 31.12.2019r.), skutek umorzenia ma bezposrednie
odzwierciedlenie w wyniku finansowym Emitenta.
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b) diugoterminowe aktywa finansowe - w jednostkach powigzanych - udziaty

Spétka raz wroku (na koniec roku obrotowego) przeprowadza test na utrate wartosci zgodnie
z MSSF3. Test na utratg wartosci przeprowadzony na 31.12,2019r. nie wykazat utraty wartosci
udzialéw w stosunku do roku ubiegtego.

Udzialy w jednostkach zaleznych - stan na 31.12.2019r.

Duet Sp. z 0.0. 55 892 99,9 0 0

Newco Sp.zo.o0. 213 100 0 0

Udziaty w jednostkach zaleznych — stan na 31.12.2018r.

Duet Sp. z 0.0. 55 892 99,9 0 0

Newce Sp. zo.0. 213 100 0 0

4.8. Inwestycje dlugoterminowe — nieruchomosci
a) grunty przeznaczone do sprzedazy, ktdrych warto$é na 31.12.2019r. wynosi 563 tys. zi.
Wycena gruntéw w roku 2019 nie wykazata roznic.
b) budynki i budowle wykorzystywane pod wynajem — ktérych wartoéé na 31.12.2019r.
wynosi 1301 tys. zi.
Wycena budynkéw i budowli w roku 2019 wykazata wzrost ich wartosci o 103 tys. zt.

5. Informacja o przyjetej strategii rozwoju Emitenta i Grupy Kapitatowej oraz dziataniach
podjetych w ramach jej realizacji w okresie objetym raportem wraz z opisem perspektyw
rozwoju dziatalnosci Emitenta co najmniej w najblizszym roku obrotowym

W ocenie Zarzadu PBS Finanse S.A. najistotniejszym czynnikiem majacym wptyw na wynik w 2019r.
byty wigzaca go umowa z PBS Bankiem i warunki tam zawarte. W szczegélnosci warunki zawarte
w aneksie do tej umowy z dnia 26 stycznia 2017r,, a takie przymusowa restrukturyzacja PBS Banku,
co wigzato sig z umorzeniem obligacji korporacyjnych tegoi Banku. Z tego, tei powodu Zarzad od
samego poczatku daiyt do zmiany warunkéw wspodipracy z gtéwnym dostawcy produktéw i ustug.
Wstgpnie prowadzono negocjacje w tym zakresie, jednak z uwagi na brak dojécia do porozumienia
migdzy stronami podpisano porozumienie rozwiazujace, ktére rozwigzato umowe agencyjna
i zapewni uzyskanie odszkodowania od PBS Banku w kwocie 1.234.261,47 zt. Réwnolegle
z Bankiem prowadzono negocjacje w zakresie jego posrednictwa w sprzedaiy produktow
leasingowych oraz innych produktéw finansowych dla spotki PBS Finanse S.A., przy wykorzystaniu
sieci sprzedazy PBS Banku z zachowaniem zasad niewystapienia konfliktu interesu stron. Realizacja
tego projektu miata nastapi¢ poprzez podpisanie stosownej umowy w styczniu 2020r. Przymusowa
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restrukturyzacja PBS Banku zgodnie z decyzja BFG w  Warszawie z dnia 15.01.2020 roku
spowodowalta, iz finalizacja projektu z przyczyn obiektywnych i prawnych nie mogta dojsé do skutku.
We wszystkich wspomnianych obszarach Zarzad podjat proby zwigzane z implementowaniem tych
rozwigzan do innych podmiotéw swiadczacych ustugi finansowe / bankowe.

Niezaleznie od tego Zarzad intensywnie pracuje nad poszerzeniem zakresu swojej dziatalnosci. Celem
tych dziatafn jest moiliwosé zréinicowania Zrddet przychodowych, wykorzystanie alternatywnych
dostawcéw produktdw i ustug przy wykorzystaniu zreorganizowanej struktury wiasnej oraz
podmiotéw powigzanych. Wysilek ten winien przynosi¢é w perspektywie $rednioterminowej
pozyskanie nowych przychoddw dla Spétki, co przy optymalizacji kosztow dziatalno$ci Emitenta oraz
Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A., winno przetoiy¢ sie na generowanie przychodéw i osiagniecie
zysku w okresie érednioterminowym. Jednoczesnie nalezy pamieta¢ o znacznym pogorszeniu sie
nastrojow inwestorskich wokét branzy finansowej.

Szereg nowych zagrozen w szczegdlnosci w zakresie przewidywanej recesp gospodarczej zwigzanej
z sytuacja epidemiczng kraju, daje uzasadnione podstawy do ostroznego i realnego okreslania
perspektyw rozwoju dla Spétki. Emitent na moiliwe warianty rozwoju sytuacji gospodarczej w kraju
jest w pelni przygotowany, réwniez jak juz wyzej wspomniano, poprzez przeprowadzony proces
reorganizacji w roku 2019 i poszukiwaniu nowych Zrédel przychodu. Zarzad widzi zagrozenia zwigzane
z przewidywang recesjg w roku 2020 i by¢ moze w latach nastepnych, ale réwniei postrzega je jako
szanse inwestycyjna.

6. Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu Grupa jest na
nie narazona

Grupa Kapitatowa i spotka dominujgca z uwagi na posiadane instrumenty finansowe narazona
jest na ryzyko kredytowe, ryzyko plynnosci, ryzyko rynkowe (w tym ryzyko stopy procentowej) oraz
ryzyko cenowe. Dziat finansowy Grupy monitoruje i zarzadza ryzykiem finansowym zwigzanym
z dziatalnoscig Grupy za pomoca raportéw dotyczgcych ryzyka, zawierajgcych analize zaangazowania
w podziale na stopien i wielko$¢ ryzyka. Grupa dazy do minimalizacji wptywu poszczegdlnych ryzyk
wykorzystujgc niepochodne instrumenty finansowe oraz inwestujac nadwyzke posiadanych $rodkéw
pienigznych na zasadach przyjetych i zatwierdzonych przez Zarzad. Grupa nie prowadzi obrotu
instrumentami finansowymi, w tym pochodnymi, dla celéw spekulacyjnych.

Zarzadzanie ryzykiem kredytowym

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, nie dopetnienia przez kontrahenta zobowigzan umownych,
w wyniku czego Grupa poniesie straty finansowe. Grupa stosuje zasade dokonywania transakcji
wylgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej, w razie potrzeby uzyskujac
stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania
warunkdw umowy.

Narazenie Grupy na ryzyko wiarygodnosci kredytowej kontrahentéw jest stale monitorowane,

awartos¢ zawartych transakcji rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw. Kontrole ryzyka
kredytowego umozliwiajg limity weryfikowane i zatwierdzane przez dziat finansowo — ksiegowy.
Na naleznosci z tytutu dostaw i ustug sktadajg sie kwoty nalezne od duzej liczby klientéw, roziozone
miedzy rézne branze i obszary geograficzne. Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe
wobec pojedynczego kontrahenta. Ryzyko kredytowe dotyczgce srodkéw ptynnych jest ograniczone,
poniewaz kontrahentami Grupy sa banki.

Aktywa finansowe wyceniane sa zgodne z polityka rachunkowo$ci obowigzujgcg w Grupie.
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Klasyfikacja naleznosci wykazanych w bilansie wedtug diugosci okresu przeterminowania — Grupa

Kapitatowa

WYSZCZEGOLNIENIE

Stan na
31.12.2019r.

Stan na
31.12.2018r.

krétkoterminowe

dtugoterminowe

krétkoterminowe

diugoterminowe

Bez przeterminowania

350

33

1106

46

Przeterminowane 0-30
dni

Przeterminowane 31-
180 dni

Przeterminowane 181-
365 dni

Przeterminowane
powyiej 1 roku

368

881

Wartos¢ naleznosci
netto, razem

1218

33

1987

46

Wyzej wykazana wartos¢ bilansowa odzwierciedla maksymalne narazenie Grupy na ryzyko kredytowe

z tytutu naleznosci.

Klasyfikacja naleznosci wykazanych w bilansie wedtug dtugosci okresu przeterminowania — Spétka

WYSZCZEGOLNIENIE

Stan na
31.12.2019r.

Stan na
31.12.2018r.

krétkoterminowe

difugoterminowelkrétkoterminoweldiugoterminowe

Bez przeterminowania

30

33

176

46

Przeterminowane 0-30 dni = - 5 N

Przeterminowane 31-180 dni - = 2 3

Przeterminowane 181-365 dni < - - -

Przeterminowane powyzej 1 roku - - - -

Wartos$é naleznosci netto, razem 30 33

Z uwagi na roinorodno$¢ odbiorcow, w Spéice nie wystepuje istotne zagroienie ryzykiem
kredytowym, a srodki pienieine utrzymywane sg na rachunkach w bankach.

Na koniec okresu sprawozdawczego nie wystgpity zadne znaczace koncentracje ryzyka
kredytowego w odniesieniu do naleznosci wycenianych w WGPW. Z wyjatkiem naleznosci
przedstawionych w powyiszych tabelach, pozostate aktywa finansowe nie sg przeterminowane.

Zarzadzanie ryzykiem piynnosci

Grupa na biezgco dokonuje oceny ryzyka ptynnosci w oparciu o wskazniki ptynnosci oraz
kontrole termindw wymagalnosci naleznosdci i zobowigzan. Analiza wskaznikéw ptynnosci wskazuje
na znaczng nadptynnos¢ srodkéw w Spodtce, co pozwala jej na swobodne regulowanie swoich
zobowigzan, a nadwyzka $rodkéw lokowana byta gtéwnie w papiery wartoiciowe — obligacje.
Zarzadzanie ryzykiem ptynnosci w Grupie ma forme utrzymywania odpowiedniego poziomu kapitatu
rezerwowego, ciagtego monitoringu faktycznych przeplywédw pienieinych oraz dopasowywania
profili zapadalnosci aktywéw i wymagalnosci zobowiazan finansowych
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Tabele ryzyka ptynnosci

Ponizsze tabele przedstawiajg umowne terminy wymagalnosci niepochodnych zobowigzan
finansowych z uzgodnionymi terminami spfaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane
przeptywy pienigzne z zobowigzan finansowych na najwczesniejszy wymagany termin splaty.

Obejmujg przeptywy pienieine zarowno z odsetek, jak i z kapitatu.

Analiza wymagalnosci na 31,12.2019r. — Grupa Kapitatowa

Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Zobowiazanie z tytutu leasingu - 36 37 120 193
finansowego
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 63 - - - 63
Kredyty bankowe - - - 860 860

Grupa reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dzien 31.12.2019r. nie posiadata zobowigzan

przeterminowanych.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2018r. — Grupa Kapitatowa

Zobowigzania finansowe niebedgace instrumentami pochodnymi:
Zobowigzanie z tytutu leasingu - 34 34 75 143
finansowego
Zobowigzania z tytuiu dostaw i ustug 74 - - - 74
Kredyty bankowe - 81 81 1394 1556

Grupa reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dzien 31.12.2018r. nie posiadata zobowigzan

przeterminowanych.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2019r. — Grupa Kapitatowa

Naleznosci finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:
Naleznosci krétkoterminowe + 1002 868 - 1870
Naleznosci dtugoterminowe - - - 33 33
Papiery wartosciowe — obligacje - - 2029 1658 3687
Papiery wartosciowe - akcje - - - 1885 1885

Analiza wymagalnosci na 31.12.2018r. — Grupa Kapitatowa

Naleznosci finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:

Naleznosci krotkoterminowe

| 156

950

881

| 1987

18




Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Emitento PBS Finanse S.A. oraz Grupy Kapitatowej PBS Finanse 5.A.
za rok zokoriczony dnia 31 grudnia 2019 roku

Naleznosci dlugoterminowe - - 46 46
Papiery wartosciowe — obligacje - - 9 508 9 508
Papiery wartosciowe - akcje - - 1735 1735
Analiza wymagalnosci na 31.12.2019r. — Spétka

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizejl | Od2do6 | Od6 mies. | Powyzej Wartosé

miesigca miesiecy | do12roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:

Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - 18 17 36 71
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 53 - - - 53

Kredyty bankowe

Spotka reguluje terminowo swoje zobowigzania i na dzieri 31.12.2019r. nie posiada zobowiazar

przeterminowanych.

Analiza wymagalnosci na 31,12.2018r. — Spétka

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 Od2do6 | Od6mies. | Powyiej Wartosé
miesigca miesiecy | do12roku | 12 mies. | bilansowa
Zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:
Zobowigzanie z tytutu leasingu finansowego - 32 10 1 43
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 66 - - - 66

Kredyty bankowe

Spotka reguluje terminowo swoje zobowiazania i na dzied 31.12.2018r. nie posiada zobowigzan

przeterminowanych.

Poniisze tabele przedstawiaja umowne terminy wymagalnosci

niepochodnych

naleznosci

finansowych z uzgodnionymi terminami sptaty. Opracowano je w oparciu o niezdyskontowane
przeptywy pienigine aktywéw finansowych na najwczeéniejszy wymagany termin. Obejmujg
przeplywy pieniezne zaréwno z odsetek, jak i z kapitatu.

Analiza wymagalnosci na 31.12.2019r. — Spétka

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 Od2do6 | Od#6 mies. Powyiej 12 Wartosc
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa
Naleznodci finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:

Inwestycje w udziaty - - - -
Naleznosci krétkoterminowe 30 - - 30
Naleznosci diugoterminowe - - 33 33
Papiery wartosciowe — obligacje - - 2029 1658 3 687
Papiery wartosciowe - akcje - - 1885 1 885
Udzielone pozyczki - - 714 714
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Analiza wymagalnosci na 31.12.2018r. — Spétka

WYSZCZEGOLNIENIE Ponizej 1 Od2do6 | Od6 mies. Powyiej 12 Wartos¢
miesigca miesiecy | do 12 roku mies. bilansowa

Naleznosci finansowe niebedace instrumentami pochodnymi:

Inwestycje w udziaty - - . - "

Naleznosci krétkoterminowe 176 - - - 176

Naleznosci diugoterminowe - - - 46 46

Papiery wartosciowe — obligacje - - - 9 508 (wart. 9508
godziwa)

Papiery wartosciowe - akcje - - - 1735 1735

Udzielone pozyczki - - - 2020 2020

Zarzadzanie ryzykiem stép procentowych

Grupa jest narazona na ryzyko stop procentowych, poniewaz nalezace do niej podmioty poiyczajg
$rodki oprocentowane wedtug stép zmiennych. Dziatalno$é zabezpieczajgca podlega regularnej
ocenie w celu dostosowania do bieiacej sytuacji stop procentowych i okreslonej gotowosci
poniesienia ryzyka oraz dla zapewnienia optymalnej strategii zabezpieczen.

Spotka prognozuje swoje przyszie wptywy i wydatki oraz dobiera Zrédta ich finansowania. Polityka
zwigzana z zarzadzaniem kapitatami wlasnymi oraz osiagana rentownos$¢ powoduja, Zze swoje
zobowigzania spotka reguluje terminowo i na dzienn bilansowy nie posiada zobowigzan
przeterminowanych.

Obligacje posiadane przez spdtke dominujacg oprocentowane sg wedlug zmiennej stopy
procentowej, zatem zmiana rynkowych stép procentowych bedzie miata wpltyw na przyszie
przeptywy pieniezne z tytutu tych obligacji. Wzrost rynkowych stép procentowych spowodowatby
wzrost efektywne] stopy procentowej posiadanych obligacji, co oznaczatoby wzrost wyniku
finansowego spétki, natomiast spadek rynkowych stép procentowych wptynatby na obnizenie wyniku
finansowego.

Zarzadzanie ryzykiem cenowym

Grupa jest narazona na ryzyko cenowe (zmiany kursu akcji) zwigzane z posiadaniem akcji spotek
notowanych na GPW. W zwiazku z tym, Ze jest to ryzyko, gdzie wartos¢ instrumentu finansowego lub
przyszte przeptywy srodkéw pienieznych z nim zwigzane bedg ulega¢ wahaniom ze wzgledu na
zmiany cen rynkowych spowodowane przez czynniki charakterystyczne dla poszczegdlnych
instrumentdw lub ich emitentéw albo przez czynniki wptywajace na wszystkie instrumenty bedace
w obrocie rynkowym, Zarzad kfadzie duzy nacisk na jako$¢ posiadanych papierdw wartosciowych.
Papiery wartosSciowe notowane na gietdzie narazone sg na ryzyko cenowe zwigzane ze zmiang kursu
akcji. W analizie ryzyka cenowego spélki P.A. Nova zakfadamy zmiany wartosci jej kursu (na
podstawie oceny bieigcej sytuacji finansowej) na poziomie + 20% lub -10%.

Kurs akcji w zt llos¢ akcji w szt. Wartos¢é w tys. zt

P.A. Nova S.A.
31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2018 | 31.12.2019 | 31.12.2018

Kurs rzeczywisty 16,00 14,70 116 773 116 773 1 868 1717

Wazrost wartosci 19,20 17,64 116773 116 773 2242 2060
kursu o 20%

Spadek wartosci 14,40 13,23 116 773 116 773 1681 1545

kursu o 10%
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Mozliwe zmiany wartosci posiadanych akcji, wedtug przyjetych zatoien na 31.12.2019r., moga
wynosi¢ odpowiednio:

- w przypadku wzrostu wartosci kursu akcji o 20% wartos¢ posiadanych akeji wzrostaby o 374 tys. zt,
co zostatoby ujete jako zwigkszenie kapitatu wiasnego;

- w przypadku spadku wartosci kursu 0 10% wartos¢ posiadanych akcji zmniejszytaby sie o0 187 tys. zt,
co zostatoby ujete jako zmniejszenie kapitatu wtasnego.

Ryzyko finansowe gléwnego udziatowca

Gtéwny akcjonariusz Spotki — Podkarpacki Bank Spétdzielczy w Sanoku jest posiadaczem 6 840 465
akcji Spotki, dajacych prawo do 6840 465 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy,
stanowigcych 65,44% wszystkich akcji i praw gtosu,

W dniu 15 stycznia 2020 r. Bankowy Fundusz Gwarancyjny (BFG) wydat decyzje o rozpoczeciu
przymusowej restrukturyzacji Podkarpackiego Banku Spotdzielczego (PBS) z siedzibg w Sanoku.
Ze wzgledu na zlg sytuacje PBS, w tym bardzo niski poziom kapitatu wiasnego, 17 stycznia 2020 r.
Fundusz objat nad nim kontrole oraz wyznaczyl administratora.

Przymusowa restrukturyzacja Banku odbywa sie z uzyciem banku pomostowego — Banku Nowego
BFG S.A., instytucji o kapitale 100 min zt.

Powody podjecia decyzji

BFG rozpoczal przymusowa restrukturyzacje, poniewaz zostaly spetnione trzy warunki,
ktére zobowiazujg Fundusz do podjecia takiego dziatania zgodnie z art, 101 ust. 7 ustawy z dnia 10
czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytéw oraz
przymusowej restrukturyzacji:

PBS Bank byl zagrozony upadtoscia,

Nie byfo przestanek wskazujacych, ze moiliwe dziatania nadzorcze lub dziatania PBS pozwola we
wiasciwym czasie usungé zagrozenie upadtoscia,

Podjgcie przymusowej restrukturyzacji PBS byto konieczne w interesie publicznym.

Przed podjgciem decyzji o przymusowej restrukturyzacji BFG, zgodnie z art. 137 Ustawy o BFG,
zapewnil przeprowadzenie oszacowania wartosci aktywéw i pasywéw PBS. Z oszacowania,
wykonanego przez niezaleing firme, wynika, ze aktywa podmiotu nie wystarczaja na zaspokojenie
jego zobowigzan.

Wptyw pandemii koronawirusa SARS-Cov-2 na dziatalnosé Grupy Kapitatowej

Pod koniec 2019r. po raz pierwszy pojawily si¢ wiadomosci z Chin dotyczace COVID-19
(koronawirusa). W pierwszych miesigcach 2020 r. wirus rozprzestrzenit si¢ na catym $wiecie, a jego
negatywny wptyw objal wiele krajow. Zarzady Spétki dominujacej uwaza taka sytuacje za zdarzenie
nie powodujgce korekt w sprawozdaniu finansowym za rok 2019r., lecz za zdarzenie po dacie bilansu
wymagajace dodatkowych ujawnier.

W dniu publikacji niniejszego sprawozdania finansowego powyisza sytuacja wcigz sie zmienia, do tej
pory Zarzad Emitenta nie odnotowat jej wptywu na dziatalno$é Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A.,
jednak nie mozna przewidzie¢ przysztych skutkéw. Nie jest moziliwe przedstawienie szacunkéw
ilosciowych potencjalnego wptywu obecnej sytuacji na Grupe Kapitatowg PBS Finanse S.A.
Ewentualny wplyw zostanie uwzgledniony w odpisach z tytutu utraty wartosci aktywéw i rezerwach
na oczekiwane straty w 2020r.
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Zarzady Spoétek Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A beda nadal monitorowaé potencjalny wplyw
i podejma wszelkie mozliwe kroki, aby ztagodzi¢ wszelkie negatywne skutki pandemii dla Grupy.

7. Informacje o podstawowych produktach, towarach, ustugach wraz z ich okre$leniem
wartosciowym i ilosciowym, udziatem produktéw lub ich grup w sprzedaiy ogétem
z okresleniem zmian w tym zakresie w roku obrotowym

Spétka dominujaca PBS Finanse S.A.

Sprzedaz produktéw, w tym: 1262 100,0 2846 100,0
sprzedaz ustug finansowych 995 78,8 2574 90,4
sprzedaZ ustug pozostatych 267 21,2 272 9,6
Sprzedaz towardw i materialow - «

Przychody ze sprzedazy Spotki spadty o 55,6 % w stosunku do roku 2018r. (spadek o 1 584 tys.
zt). W przychodach ogdétem ustugi z tytutu posrednictwa w ustugach finansowych — swiadczone przez
PBS Finanse S.A. stanowia 78,8 % w sprzedazy produktéw (w roku 2018r. — 90,4%). Przychody z
pozostatych ustug, to usiugi z wynajmu lokali uzytkowych, stanowig 21,2 %.{ w roku 2018 - 9,6% ).

Grupa kapitalowa PBS Finanse S.A.

Sprzedai produktéw, w tym: 1905 100,0 3538 100,0
ustugi pozostate 267 14,0 272 7.7

ustugi finansowe 1638 86,0 3 266 92,3
Sprzedaz towaréw - - - -

Ustugi sSwiadczone w zakresie posrednictwa finansowego stanowig podstawowe przychody ze
sprzedazy produktéw,

Przychody ze sprzedaiy ustug finansowych Grupy stanowig 86,0% sprzedazy ogdtem.
W sprzedazy produktéw dominujg ustugi ztytutu posrednictwa w uslugach finansowych -
$wiadczone przez PBS Finanse S.A. oraz ,,DUET” Sp. z 0.0. Przychody z pozostatych ustug, to ustugi
z wynajmu lokali uzytkowych, ktére utrzymuja sie na poziomie 14,0%, (w 2018r. 7,7%)

8. Informacje o rynkach zbytu. Podziat na rynek krajowy i zagraniczny

W roku 2019 Spdtka nie prowadzita dziatalnosci produkcyjnej, w zwigzku z tym nie korzystata
z zadnych Zrddet zaopatrzenia w materiaty do produkg;ji.

9. Informacje o Zrédtach zaopatrzenia w materiaty do produkcji, towary, ustugi
z okresleniem uzaleznienia od jednego lub wiecej dostawcow i odbiorcow
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W roku 2019 Spéika nie prowadzita dziatalnosci produkcyjnej w zwigzku z czym nie korzystata
z zadnych Zrédet zaopatrzenia w materiaty, towary itp.

10. Informacje o zawartych umowach znaczacych dla dziatalnoéci Emitenta i Grupy
Kapitatowej

a) kredyty

kredyt w
Duet Sp.zo.0. | PBSBank rchunic WIBOR 1M+4% | 31.07.2026r. 860 1394
kredytowym w

wys. 1643 tys. zt

kredyt w
DuetSp.zo.o. | PBSBank | . rachunku 7,75 30.04.2018r. s 162
biezgcym w wys.

100 tys. zt

W dniu 30.04.2018r. ,Duet” Sp. z o.0. zawarta z Podkarpackim Bankiem Spétdzielczym w Sanoku
Umowe Ugody, ktéra obejmuje sptate zadtuzenia Spétki, z tytutu powyiszych kredytéw wraz
z odsetkami, w ratach w terminie do 31 lipca 2026r.

b) poiyczki

PBS Finanse S.A. w 2019r. udzielita nastepujace poiyczki dla spétek zaleinych:
- Pozyczka dla Newco Sp. z 0.0. z dnia 03.10.2019r. na kwote 98 000,00 zi

- Poiyczka dla Newco Sp. z 0.0. z dnia 31.12.2019r. na kwote 600 000,00 zt

- Pozyczka dla Duet Sp. z 0.0. z dnia 07.03.2019r. na kwote 90 000,00 zi.

¢} umowy leasingowe

PBS Finanse S.A. Eump?ﬁk' g umowa leasingowa weksel in blanco 71
Leasingowy S.A.
RCHLEas!nE Palka umowa leasingowa weksel in blanco 35
Sp. z 0.0.
REl L::s;nf (I:olska umowa leasingowa weksel in blanco 33
DRESSp. 200 RCI Leasing Polska ; ,
umowa leasingowa weksel in blanco 33
Sp.zo.0.
RELLEasng Pelska umowa leasingowa weksel in blanco 21
Sp.z 0.0.

d) polisy ubezpieczeniowe

Poszczegdlne spéiki Grupy w roku 2019 zawieraty standardowe umowy (polisy) ubezpieczeniowe.
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11. Informacje o powigzaniach organizacyjnych lub kapitatlowych Emitenta i Grupy
Kapitatowej z innymi podmiotami oraz okreslenie gtéwnych inwestycji krajowych
i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe, WNIP, nieruchomosci), w
tym inwestycji kapitatlowych poza grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich
finansowania

Na dzien bilansowy Spdtka posiada nastepujace inwestycje kapitatowe:

1. Inwestycje krotkoterminowe:
- akcje w Spétkach notowanych na GPW w Warszawie.

2. Inwestycje diugoterminowe:
- udziaty w Spotkach zaleznych
- nieruchomodci

- obligacje.

llo$¢ oraz wartos¢ na dzieri 31.12.2019r. oraz 31.12.2018r. poszczegdinych udziatéw, akcji i obligacji
zostata przedstawiona w pkt 4 niniejszego sprawozdania.

12. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi

Wszystkie transakcje i kontrakty zawarte przez spotki z Grupy Kapitatowej PBS Finanse S.A.
z podmiotami powigzanymi sg transakcjami typowymi i rutynowymi zawieranymi w ramach Grupy
Kapitatowej, a ich charakter i warunki wynikajg z biezgcej dziatalnosci operacyjnej i nie odbiegajg od
warunkdw rynkowych,

Spotka zaleina Duet Sp. z o.0. dzierzawi od Emitenta pomieszczenia biurowe. Do transakcji
w jednostkach powigzanych zaliczy¢ nalezy réwniez odsetki od pozyczki udzielonej przez PBS Finanse
S.A. dla ,,DUET” Spotka z o. o. oraz Newco Sp. z 0.0.

Wartos¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi (objetymi konsolidacjg) na dzien
31.12,2018r. oraz 31.12.2019r. przedstawia ponizsza tabela:

Przychody 25 25 - - 25 25

Koszty 25 25 . ; 25 25

Wartos¢ transakcji z jednostkami powigzanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 31.12.2019r.
wynosita:

- przychody: 1331 tys.
z tytutu ustug posrednictwa finansowego 995 tys. zt
z tytutu $wiadczonych ustug pozostatych 50 tys.z
z tytutu odsetek od obligacji 286 tys. zt
- koszty: 75 tys. zt
z tytutu ustug swiadczonych przez PBS Bank 75 tys. zt
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Wartos¢ transakcji z jednostkami powiazanymi (PBS Bank) nie objetymi konsolidacjg na 31.12.2018r.
wynosifa:

- przychody: 2932 tys. zt
z tytutu ustug posrednictwa finansowego 2574 tys. zt
z tytutu Swiadczonych ustug pozostatych 70 tys.zt
z tytulu odsetek od obligacji 288 tys. zt
- koszty: 168 tys. zt
z tytulu ustug swiadczonych przez PBS Bank 168 tys. zt

Naleznosci i zobowigzania wobec jednostek powigzanych (objetych konsolidacjg) z tytutu dostaw
i ustug oraz udzielonych i zaciagnietych pozyczek wedtug stanu na dzieri 31.12.2019r. i 31.12.2018r.

Naleinosci 15 2020 699 - 789 2020

Zobowigzania 15 2020 699 5 789 2020

Wartos¢ naleznosci i zobowigzari wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacja na
31.12.2019r. wynosi:

Naleznosci 29 tys, zt

Zobowigzania 12 tys. zt

Wartos¢ naleznosci i zobowigzan wobec jednostki powigzanej (PBS Bank) nie objetej konsolidacja na
31.12.2018r. wynosi:

Naleznosci 194 tys. zt

Zobowigzania 8tys. zt

13. Opis wykorzystania przez Emitenta wptywodw z emisji

W roku 2019 Spétka nie przeprowadzata emisji akcji.

14. Objasnienie réznic w wyniku finansowym z raportu, a wezesniejszymi publikowanymi
prognozami za dany rok

Spotka nie publikowata wczeéniej prognoz jednostkowych i skonsolidowanych wynikéw finansowych
na 2019 rok.

15. Ocena, z uzasadnieniem dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi (szczegélnie
zdolnosci wywigzywania sig z zobowigzan) oraz okreslenie zagroien i dziatan jakie Emitent
podjat lub zamierza podjaé w celu im przeciwdziatania

Nie ma obecnie Zadnego zagrozenia regulowania przez Emitenta zobowiazar. Posiadane przez Spotke
dominujgca inwestycje krétkoterminowe w postaci lokat bankowych, akcji spétek notowanych na
GPW stanowig wystarczajgce zabezpieczenie utrzymania odpowiedniej ptynnosci, dlatego tez nie ma
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obecnie zagrozenia dla utrzymania biezacej ptynnosci. Czgé¢ $rodkdéw finansowych utrzymywana jest
w krotkoterminowych instrumentach finansowych.

Zarzad utrzymujac wysoki poziom ptynnych srodkéw finansowych, nie widzi obecnie zdarzen
mogacych spowodowal wieksze zagrozenia w zdolnodci wywiazywania sie z zobowigzan spétek
obecnie wchodzacych w sktad grupy kapitatowej. Sytuacja moze ulec znaczgcej zmianie, jesli w $lad
za znaczgcymi naktadami inwestycyjnymi na rozwdj i reorganizacje placéwek, nie péjdzie wzrost
przychodéw finansowych.

16. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych
w poréwnaniu do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian
w strukturze finansowania tej dziatalnosci

Zarzad Jednostki dominujacej nie podjat zadnych wigzacych decyzji dotyczacych ewentualnych
inwestycji, w tym inwestycji kapitatlowych zwigzanych z przejeciami. Zaplanowane inwestycje
zwigzane z kontynuacjg dziatalnosci w zakresie ustug finansowych, prowadzone s3 i beda stopniowo
realizowane.

17. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikdw istotnych dla rozwoju
przedsiebiorstwa Emitenta i Grupy Kapitalowej

Do czynnikdw wewnetrznych wptywajgcych na wyniki PBS Finanse S.A. oraz Grupy Kapitatlowej
zaliczyé nalezy:

- zdolno$¢ finansowa przedsiebiorstwa ograniczona do zasobéw wtasnych (brak zewnetrznych zrédet
finansowania wiekszych projektéw inwestycyjnych), z wyjgtkiem leasingu,

- ograniczone zasoby kadrowe.

Do zewnetrznych czynnikéw determinujacych wynik PBS Finanse S.A. oraz Grupy Kapitatlowej zaliczyé
nalezy:

- zmieniajgca sie sytuacje gospodarczg podmiotdw krajowych w zwigzku z epidemia koronawirusa
oraz decyzjami rzadu w zakresie odmrazania gospodarki,

- rynek obligacji korporacyjnych,

- sytuacje na GPW majaca wplyw na wycene posiadanych przez Emitenta akcji spotek gietdowych,

- zewnetrzng sytuacje ogdlnorynkows,

- zmienno$¢ otoczenia prawnego w zakresie norm prawnych dla podmiotéw finansowych/
udzielajgcych poiyczek,

- ksztattowanie sie popytu konsumenckiego, a tym samym zapotrzebowania na finansowanie,

- tempo rozwoju gospodarczego kraju.

18. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsiebiorstwem Emitenta i jego
Grupy

W 2019 roku nie nastgpity Zadne zasadnicze zmiany w zasadach zarzadzania
przedsiebiorstwem Emitenta.

19. Zmiany w sktadzie oséb zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta i Grupy Kapitatowej
w ciggu ostatniego roku obrotowego, zasady powotywania i odwotywania Zarzadu,
uprawnienia os6b zarzadzajacych, w szczegélnosci prawo do decyzji o emisji lub wykupie
akcji
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Witadze Spétki dominujacej
Zarzad

W okresie sprawozdawczym nie byto zmian w sktadzie Zarzadu.

Zarzad Spétki dominujacej PBS Finanse S.A, — stan na 31.12.2019r.

Dariusz Blicharz Prezes Zarzadu

Anna Potera-Skuza — Gtéwny Ksiegowy

Rada Nadzorcza
W okresie sprawozdawczym mialy miejsce nastepujgce zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Sktad Rady Nadzorczej — stan na 31.12.2019r.

Grazyna Karaczkowska | Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Agnieszka Trebenda Zastgpca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
tukasz Birkowski Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Agnieszka Kondyjowska | Cztonek Rady Nadzorczej

Barbara Wais Cztonek Rady Nadzorczej

Skiad Rady Nadzorczej —stan na 31.12.2018r.

Grazyna Karaczkowska | Przewodniczacy Rady Nadzorczej

Agnieszka Trebenda Zastepca Przewodniczgcego Rady Nadzorczej
Agnieszka Kondyjowska | Sekretarz Rady Nadzorczej

tukasz Birkowski Cztonek Rady Nadzorczej

Barbara Wais Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu

W okresie sprawozdawczym miaty miejsca nastepujgce zmiany w skiadzie Komitetu Audytu.

Skfad Komitetu Audytu — stan na 31.12.2019r.

tukasz Birkowski Przewodniczacy Komitetu Audytu
Grazyna Karaczkowska | Cztonek Komitetu Audytu
Barbara Wais Cztonek Komitetu Audytu

Sktad Komitetu Audytu — stan na 31.12.2018r.

Grazyna Karaczkowska | Przewodniczgcy Komitetu Audytu
tukasz Birkowski Cztonek Komitetu Audytu
Barbara Wais Cztonek Komitetu Audytu
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Witadze Spétek zaleinych

Zarzad Spdiki Duet Sp. z 0.0. —stan na 31.12.2019r.

Janusz Pasierb Prezes Zarzadu

Zarzad Spotki Newco Sp. z 0.0. = stan na 31.12.2019r.

Dariusz Blicharz ! Prezes Zarzadu

Szczegétowe informacje o organach zarzadczych i nadzorczych Spétki i ich kompetencjach zawarte sg
w Statucie Spofki.

20. Umowy zawarte miedzy Emitentem, a osobami zarzadzajacymi, przewidujgce
rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia

W okresie sprawozdawczym grupa nie zawierala z osobami zarzadzajgcymi umow
przewidujacych rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia. W umowach o prace
cztonkéw zarzadu Emitenta zawieranych w 2019 roku przewidziano wyptacenie im odpraw
w wysokosci od jednomiesiecznego do trzymiesiecznego wynagrodzenia za prace w  przypadku
rozwigzania tych uméw na skutek odwotania ze skiadu zarzadu albo uptywu kadencji, jeéli nie zostang
powotani do zarzadu na kolejng kadencje.

21. Wartos¢ wynagrodzen, nagrod, korzysci, w tym z programow motywacyjnych
lub premiowych opartych na kapitale Emitenta naleznych kazdej osobie Zarzadu i Nadzoru

Wynagrodzenie wypfacone w 2019 roku poszczegdlnym osobom zarzgdzajgcym Spotka dominujgca
wynosito odpowiednio:

Dariusz Blicharz Prezes Zarzadu 180,0
Anna Potera-Skuza Gtowny Ksiegowy (XI-X11.2019r.) 20,0
Grazyna Karaczkowska Przewodniczacy Rady Nadzorczej 30,0
Agnieszka Trebenda Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 15,6
Agnieszka Kondyjowska Cztonek Rady Nadzorczej 15,6
tukasz Birkowski Z-ca Przewodniczacego Rady Nadzorczej 15,6
Barbara Wais Cztonek Rady Nadzorczej 15,6
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Wynagrodzenia os6b zarzadzajgcych i nadzorujacych w Spétkach Grupy Kapitatowej:

Dariusz Blicharz Prezes Zarzadu Newco Sp. z 0.0. -

Janusz Pasierb Prezes Zarzadu Duet Sp. z 0.0. 93,6

Poza powyzszymi sktadnikami wynagrodzen osoby nadzorujace nie otrzymaty innych $wiadczen
finansowych z tej Spotki.

Spétka nie stosuje polityki wynagrodzeri. Wynagrodzenie cztonkéw rady nadzorczej jest
ustalone przez walne zgromadzenie, ktére nie kieruje sie zadnymi z géry ustalonymi kryteriami.
Wynagrodzenie pozostalych menedieréw ustalane jest indywidualnie, przy uwzglednieniu
kwalifikacji, doswiadczenia oraz wynikéw pracy.

22. Okresdlenie ftacznej liczby i warto$ci nominalnej wszystkich akeji i udziatéw
w jednostkach powiazanych Emitenta oraz akcji i udziatéw w jednostkach powiazanych,
bedacych w posiadaniu 0séb zarzadzajacych i nadzorujacych

Spétka raz wroku (na koniec roku obrotowego) przeprowadza test na utrate wartosci zgodnie
z MSSF3. Test na utratg wartosci przeprowadzony na 31.12.2019r. nie wykazat utraty wartosci
udzialéw w stosunku do roku ubiegtego.

Udziaty w jednostkach zaleznych —stan na 31.12.2019r.

Duet Sp. z 0.0. 55892 99,9 0 0
Newco Sp.zo.0. 213 100 0 0

Udziaty w jednostkach zaleznych — stan na 31.12.2018r.

Duet Sp. z 0.0. 55892 99,9 0 0

Newco Sp.zo.0. 213 100 0 0
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taczng liczbe i warto$é nominalng wszystkich akcji i udzialow Emitenta, bedgcych w posiadaniu oséb
zarzgdzajacych i nadzorujacych na dzieri 31.12.2019r. przedstawia ponizsza tabela:

g . PBS Prezes Zarzadu ;
Dariusz Blicharz Finanse S.A. PBS Finanse S.A. 4020 0,004% Bez zmian
PBS Glowny Ksiegowy .
Anna Potera-Skuza Finanse S.A. PES Finanse S.A. 3903 0,004% Bez zmian
¢ PBS Z-ca Przewodniczacego PBS
Agnieszka Trebenda Finanse S.A. Finanse S.A ) ) )
. PBS Przewodniczacy RN PBS
Grssiny Faackowsks Finanse S.A. Finanse S.A. )
. . PBS v
Agnieszka Kondyjowska Finanse S.A. Cztonek RN PBS Finanse S.A. - - -
. PBS .
Barbara Wais . Czlonek RN PBS Finanse S.A. - - -
Finanse S.A.
: . PBS Z-ca Przewodniczacego PBS
taukasz:Birkowski Finanse S.A. Finanse S.A ) ) )

taczng liczbe i wartosé nominalng wszystkich akcji i udziatéw Emitenta, bedacych w posiadaniu oséb
zarzadzajgcych i nadzorujacych na dzieft publikacji raportu (30.04.2020r.) przedstawia poniisza
tabela:

. " PBS Prezes Zarzadu .
Dariusz Blicharz ——— PBS Finanse S.A. 4 020 0,004% Bez zmian
PBS Giowny Ksiegowy o N
Anna Potera-Skuza EIriaifica B PBS Finanse S.A. 3503 0,004% Bez zmian
. PBS Z-ca Przewodniczacego PBS
Agnieszr Trgientla Finanse S.A. Finanse S.A
: PBS Przewodniczgcy RN PBS
Sratynaharaetkowska Finanse S.A. Finanse S.A. } ) B
. 5 PBS y
Agnieszka Kondyjowska Finanse SA. Cztonek RN PBS Finanse S.A. - - -
. PBS )
Barbara Wais . Cztonek RN PBS Finanse S.A. - - -
Finanse S.A.
5 - PBS Z-ca Przewodniczacego PBS
tukasz Birkowski Finanse S.A. Finanse S.A ) ) B

23. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezpos$rednio lub posrednio minimum 5%
w ogolnej liczbie gloséw na WZA

Na dzierh 31.12.2019r. lista akcjonariuszy posiadajgcych minimum 5% w ogdlnej liczbie gloséw na
WZA przedstawiata sie nastepujgco:
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1 Podkarpacki Bank Spétdzielczy 6 840 465 65,44 6 840 465 65,44
w Sanoku w restrukturyzacji
BPS Towarzystwo Funduszy

2 DIWESYEINYEn.S.A. ~ 632 159 6,04 632 159 6,04

Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

Na dzieri publikacji raportu lista akcjonariuszy posiadajacych minimum 5% w ogélnej liczbie gtoséw
na WZA przedstawiala sie nastepujgco:

Podkarpacki Bank Spétdzielczy
w Sanoku w restrukturyzacji
BPS Towarzystwo Funduszy

Inwestycyjnych S.A. —
Contango 2 Fundusz
Inwestycyjny Zamkniety

6 840 465 65,44 6 840 465 65,44

632 159 6,04 632 159 6,04

Spétka nie posiada informacji o innych niz wymienieni akcjonariuszach posiadajacych powyiej 5%
udziatéw w kapitale oraz w ogdlnej liczbie gtoséw.

24. Informacje o znanych Emitentowi umowach (takie zawartych po dniu bilansowym)
w wyniku, ktérych nastapity zmiany w proporcjach posiadanych akeji

W 2019 roku nie wystgpowaly transakcje zmieniajgce proporcje posiadanych akgji (z uwzglednieniem
zdarzen wystepujacych po dniu bilansowym).

Zarzad Jednostki dominujgcej nie posiada informacji o innych umowach w wyniku, ktérych nastapity
zmiany w proporcjach posiadanych akgji.

25. Informacje o systemie kontroli akcji pracowniczych
W Grupie nie ma systemu kontroli akcji pracowniczych.

26. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wiasnoéci papieréw
wartosciowych oraz ograniczen w zakresie wykonywania prawa glosu z akcji

Powyzsze ograniczenia nie wystepowaly,

27. Wskazanie postepowan toczacych sig przed sgdem, organem wiasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem
informacji w zakresie:

a) postgpowania dotyczacego zobowiazari albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleinej, ktérych wartos$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta, z okreéleniem:

31



Sprawozdanie Zarzqdu z dziatalnosci Emitenta PBS Finanse S.A. oraz Grupy Kapitafowej PBS Finanse S.A.
za rok zakoniczony dnia 31 grudnia 2019 roku

przedmiotu postepowania, wartoici przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, stron
wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

W 2019 roku poszczegdlne Spéiki Grupy nie byly strong w znaczgcych postepowaniach sagdowych.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych taczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta, z okresleniem tacznej wartosci
postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej
sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan igrupie
wierzytelnosci - ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty wszczecia
postepowania oraz stron wszczetego postepowania.

W 2019 roku poszczegdline Spdiki Grupy nie byly strong w znaczacych postepowaniach sgdowych.

28. Informacje o umowie z biegtym rewidentem

Wyboru firmy audytorskiej dokonata Rada Nadzorcza  stosownie do upowaznienia
wynikajgcego ze Statutu Spotki Art. 12 pkt. 3e.

Wybrano firme UHY ECA Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig 5p. k. z siedzibg przy
ul. ul. Potczynska 31 A; 01-377 Warszawa.

W dniu 20.07.2018r. Spotka zawarta umowe z UHY ECA Audyt Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k. w Krakowie na badanie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki
oraz skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Spétki sporzadzonego wg
MSR/MSSF. Przewidywany umowg zakres badania objal sprawdzenie prawidtowosci rozliczen
w takim zakresie, jaki Zleceniobiorca uznaje za niezbedny do wydania opinii o tym, czy sprawozdanie
finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, wynik
finansowy oraz rentowno$¢ Zleceniodawcy.
taczna wysokosé wynagrodzenia za przeprowadzenie badanie sprawozdania jednostkowego oraz
skonsolidowanego za rok 2019 wyniosta 16,5 tys. zt netto.
taczna wysokos¢ wynagrodzenia za przeprowadzenie badanie sprawozdania jednostkowego oraz
skonsolidowanego za rok 2018 wyniosfa 16,5 tys. zit netto.

29. Informacje o stosowanych zasadach tadu korporacyjnego

Raport o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego przedstawiony zostat w oddzielnym
zatgczniku, ktdry stanowi integralng czesc Skonsolidowanego Sprawozdania Zarzadu.

Sanok, 30.04.2020r.

Darijusz Blicharz - Prezes Zarzgdu

DCDJLU&/ @\\‘W
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